>:i’fes’cjysk BANK

Referat af ordinzer generalforsamling i Vestjysk Bank A/S den 20. marts 2017

Mandag den 20. marts 2017, kl. 15:00, afholdtes ordinser generalforsamling i Vestjysk
Bank A/S i Lemvig Idreets- & Kulturcenter, Christinelystvej 8, 7620 Lemvig.

Velkomst

Bestyrelsesformand Vagn Thorsager indledte generalforsamlingen med at byde
aktionaererne velkommen og oplyste, at bestyrelsen igen i &r havde udpeget advokat
Tomas Haagen som dirigent.

Vagn Thorsager gav ordet til Tomas Haagen.

Dagsorden

Dirigent Tomas Haagen takkede for valget og konstaterede, at generalforsamlingen var
lovligt indvarslet og beslutningsdygtig inden for dagsordenens rammer.

Dagsordenen var:

Bestyrelsens mundtlige beretning om bankens virksomhed i det forlgbne ar
Fremlaeggelse af revideret 8rsrapport til godkendelse

Beslutning om anvendelse af overskud eller dakning af underskud i henhold til den
godkendte arsrapport

Godkendelse af vederlag til bestyrelsen for det indevaerende regnskabsar
5. Valg af medlemmer til bestyrelsen, herunder formand og naestformand
5.A Valg af formand.
5.B Valg af naestformand.
5.C Valg af gvrige medlemmer til bestyrelsen.
Valg af revisor

Forslag fra bestyrelsen

7.A Forslag om fornyelse af bestyrelsens bemyndigelser i vedtaegternes pkt.
9.10-9.12 til at forhgje bankens aktiekapital.
7.B Forslag om fornyelse af bestyrelsens bemyndigelse i vedtaegternes pkt.

9.13 til at udstede konvertible geeldsbreve samt foretage de
dertilhgrende kapitalforhgjelser uden fortegningsret for bankens
aktioneerer.

7.C Forslag om at bemyndige bestyrelsen til at lade banken erhverve egne
aktier.

8. Forslag om bemyndigelse til dirigenten

9. Eventuelt
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Ad 1, 2 og 3: Bestyrelsens mundtlige beretning om bankens virksomhed i det
forlgbne &r, Fremlaeggelse af revideret drsrapport til godkendelse og Beslutning
om anvendelse af overskud eller deekning af underskud i henhold til den
godkendte arsrapport

Bestyrelsens beretning blev aflagt af bestyrelsesformand Vagn Thorsager, som aflagde
fglgende beretning:

"Er Vestjysk Bank pd vej til at skrive historie? For 2. ar i traek leverer vi et overskud! 80
mio. kr. efter skat mod 49 mio. kr. aret far. Overskud bgr ikke vaere noget sensationelt,
men det er det faktlsk for Vestjysk Bank. En sund og kapitalstaerk bank bgr principielt
vise overskud hvert &r, omend af varierende stgrrelse. Bankens udvikling de seneste 5 ar
viser et steerkt faldende underskud til stigende overskud Overskuddet er dog stadlg for
lille! Et relevant spgrgsmal: Er ledelsen ved at fa styr pad banken? Ja og nej! Det gar den
rigtige vej. Jeg vil prgve at begrunde ordene "ja" og "nej"! Lad os definere, hvad "faet
styr pa" omfatter. Fem kriterier opstilles:

¢ Indtjening — Udvikling positiv med fortsat positive forventninger

Kvaliteten af bankens udl&n - I bedring men stadig for store nedskrivninger
Bankens kapitalforhold — Svage og udsigt til stigende reguleringskrav

Bankens ejerforhold — Staten er ikke en langsigtet aktionaer

EU Kommissionen — Godkendelse af fusionen i 2012 stadig ikke pa plads

Det var den korte version. Punkterne kan kort uddybes saledes

Indtjening: Resultat fgr skat pa 83 mio. kr. mod 50 mio. kr. aret far. Ba5|smdtJen|ngen
fgr nedskrivninger er ganske tilfredsstillende. Maskinrummet fungerer bdde med
omsaetning og indtjening, Ilge indtil vi kommer til nedskrivninger pa udl&dn. Adm. direktgr
Jan Ulsg Madsen gennemgar regnskabet om lidt.

Kvaliteten pa bankens udl8n: Det lange seje traek viser forbedringer. Der er ryddet op i
en del af de svageste, specielt inden for ejendomssektoren. Det gkonomiske klima
generelt viser forbedringer. Det betyder, at vandringer i kvalitet har skiftet retning.
Tidligere vandrede svage kunder den forkerte vej og kom i den kategori, hvor banken
skal nedskrive til imgdegaelse af tab, og hvor banken med de enkelte kunder skal drgfte
gkonomiske tiltag, der enten kan dokumentere udvikling eller afv1kl|ng Nu vandrer en
del af de svage kunder modsat. De bliver staerkere og vandrer opad, nar vi taler
klassifikation af kundens |8neforhold med banken. Kvaliteten bevaeger sig nu i den rigtige
retning, men kvaliteten skal yderligere forbedres for at veere pa niveau med
sammenlignelige banker. Finanstilsynet foretog med udgangspunkt i tal pr. 30.
september 2016 en undersggelse af en stor del af bankens udl&n. Resultatet heraf foreld
i februar méned 2017, og Flnanstllsynet estimerede et behov pr. 30. september 2016 for
yderligere nedsknvnlnger pd ca. 20 mio. kr. Resultatet er meget tilfredsstillende og er
indarbejdet i 8rsregnskabet for 2016. Nedskrivningerne i 2016 med et nettobelgb pa 416
mio. kr. mod 370 mio. kr.: Utilfredsstillende! Adm. direktgr Jan Ulsg Madsen kommer
naermere ind pa belgbet for nedskrivninger under regnskabsgennemgangen.

Bankens kapitalforhold: Siden det katastrofale regnskab for 2012 med et minus pa mere

end 1,1 mia. kr. har medierne vedblivende omtalt banken som den "kriseramte bank".

Titlen bryder vi os ikke om, men der er jo stadig noget rigtigt over betegnelsen. Det er

lykkedes for banken at hutle sig igennem og det meste af tiden leve op til de lovbestemte

kapitalkrav. Midlerne til den yderst vanskeilge mangvrering har vaaret:

s Konvertering af statslig hybrid I&nekapital til aktrekapltal ad flere omgange.
Konverteringerne har fulgt de muligheder, som fremgar af 18neaftalen
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e Slankning af bankens balance primaert via reduktion af udIdn. Det er sket uden, at
banken har opsagt 18n over for kunder og bragt disse i en hablgs situation. Der har
dog veeret dialog med fa store udidnskunder, som uden problemer har kunnet finde
et nyt pengeinstitut. Separationsforhandlingerne har vaeret konstruktive uden tabere.

e Salg af sektoraktier, som skal modregnes, nér bankens nggletal for soliditet har
skullet beregnes.

e Omlaegning og fornyelse af ansvarlige 18n efter forhandling med fa kreditorer

Spgrgsmalet om ekstraordinaer hjzelp fra staten eksisterer ikke som en mulighed, da der
ikke er lovhjemmel hertil. Staten har vaeret bankens ubetingede redningsplanke. Uden
bankpakkerne og velvilje i 2012 i forbindelse med fusionen med Aarhus Lokalbank havde
der ikke eksisteret en Vestjysk Bank i dag. Bestyrelsen har keempet og keemper stadig
for at bevare Vestjysk Bank som en selvsteendig bank. Det kraever vedholdenhed,
staedighed og en del naivitet. Hvad ggr vi sa? Om lidt vil jeg omtale ledelsens aktuelle
handlingsplan, som er beskrevet i arsrapportens ledelsesberetning, hvor vi blandt andet
omtaler en eventuel mulighed for mere kapital i form af en aktieemission.

Ejerforholdet: Staten ejer ca. 81,5 pct. af banken. Ca. 38.000 aktionaerer ejer de 18,5
pct. Staten har aldrig lagt skjul pa, at den ikke ser sig som en langsigtet ejer. Det er det
samme som at sige, at staten har et til salg skilt i vinduet angdende statens aktiepost.
Spgrgsmalet er blot, om der er en kgber og i givet fald til hvilken pris. Enhver aktionzer
er i sin gode ret til at seelge sine aktier. Punktum. Som bestyrelse for alle aktionaerer har
vi ikke ngdvendigvis sammenfaldende interesser med staten angdende kgbers identitet
og hensigter med banken. Hvis staten pa et tidspunkt havde praesenteret bestyrelsen for
en kgber, ville det vaere et anliggende for en ekstraordinaer generalforsamling. Husk pa,
at staten har ubetinget majoritet. Staten har hele tiden vaeret 8ben over for at saelge sin
aktiepost, og EU Kommissionen ser det meget gerne gennemfgrt.

EU Kommissionen: Som det fremgar af arsrapportens side 4, har EU Kommissionen
endnu ikke foretaget en endelig godkendelse af fusionen i 2012. Betingelsen var, at EU
Kommissionen skulle godkende bankens omstruktureringsplan. Nedjusteringerne i 2012
og starten af 2013 skabte en forstdelig dramatik. Via Finansministeriet og
Erhvervsministeriet har der vaeret udvekslet mange spgrgsmal og svar med EU
Kommissionen, og der har ogsa vaeret afholdt en del mgder med EU Kommissionen. I en
selskabsmeddelelse af 4. december 2015 informerede vi om, at EU Kommissionen havde
indledt en naermere undersggelse af, hvorvidt den danske stgtte til Vestjysk Bank i 2012
er i overensstemmelse med reglerne for EU statsstgtte. Undersggelsen ville tillige skulle
afklare, om bankens omstruktureringsplan kan genskabe bankens levedygtighed p8 langt
sigt uden at virke konkurrenceforvridende. Vi kender ikke tidshorisonten for
undersggelsen. Vi kan konstatere, at vi endnu ikke har faet en godkendelse fra EU
Kommissionen. Der arbejdes intenst pa en afklaring i et taet og meget konstruktivt
samarbejde med embedsmandene i de to naevnte ministerier. Vi har intet at kritisere
staten for. Vi sergrer os over, at vi ikke har en positiv afklaring, sa vi ikke laangere skal
tage forbehold i vores regnskabsrapporter omkring eventuelle krav mod banken rejst af
EU Kommissionen. Tidshorisonten er som naevnt ukendt, men det er ikke for sjov, at vi
tager dette forbehold. Der er som beskrevet en utrolig sammenhang mellem
kapitalforhold, ejerskab og EU Kommissionens godkendelse. Den fgrste forudsaetning pa
at Igse noget, der ligner lidt af en gordisk knude, er, at banken begynder at tjene penge.
Det er nu lykkedes for andet ar i traek.

Lad os derfor vende blikket mod handlingsplanen for 2017. Det farste punkt i denne
handlingsplan er:
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¢ Undersgge mulighederne for optagelse af yderligere supplerende kapital i form af en
aktieemission eventuelt i kombination med andre kapitalinstrumenter.

Staten i form af Finansministeriet meldte efter offentliggarelse af arsrapporten straks ud,
at de ikke tegnede ny kapital. Helt forstaeligt. Staten skaI ikke vaere en langsigtet ejer.
P& baggrund af det, som allerede er naevnt, ma det std klart, at HVIS det lykkes for
bestyrelsen at finde en model for udvidelse af aktlekapltalen sé skal bade en Igsning af
statens ejerforhold og EU Kommissionens godkendelse indgd i en sadan model.
Bestyrelsen kan ikke anmode nogen om at deltage i en aktiekapitaludvidelse uden at
kunne give entydige svar pa disse forhold. I forbindelse med offentligggrelse af bankens
arsrapport for 2016 gjorde vi i den medfglgende selskabsmeddelelse det ganske klart, at
mulighederne for at gennemfgre en kapitalforhgjelse ikke kan uddybes nsermere. Hvis
det lykkes, udsendes der straks en selskabsmeddelelse, hvorefter vi gerne uddyber
planen. Det er sikkert skuffende for forsamlingen, at bestyrelsen ikke &bner op i dag for
mere information og dialog om emnet. Beklager. Det ggr vi ikke. Bestyrelsen anmoder
om forstdelse for, at det ganske enkelt ikke er muligt. Lykkes pIanen, starter
informationen i en selskabsmeddelelse. Hvis planen ikke kakes haber bestyrelsen at
kunne give en god forklaring for manglende reallsatlon pa naeste ars generalforsamling
samt praesentere en ny plan. Hvis vi ser lidt videre p8 bankens tilstand, og hvad der
praegede 2016, sa lad os se lidt mere pa ledelsens handlingsplan for 2017. M3ske skulle
vi kaste et blik pa ledelsens handlingsplan beskrevet i regnskabet for 2012. Hvad er
tykkedes indtil nu?

e Oprydning af lanebogen? Klare forbedrlnger men fortsat udfordringer. Godt 4 mia.
kr. er nedskrevet siden 2012 til |mejdegaelse af tab. Ikke alle pengene er konstateret
tabt. Der henstdr ca. 3 mia. kr. pd en konto for akkumulerede nedskrivninger. Heri
kan godt veere belgb, som hidrgrer fra perioden fgr 2012, Det er en vigtig opgave for
banken at begranse tabene mest muligt. De 3 mia. kr. pa omtalte konto er et stort
belgb, men vi foregggler lkke at der ligger store mullgheder for fremtidige
tilbagefarsler af tidligere ars reservationer til |m¢degaelse af tab. Fremtidens
konjunkturudvikling vil give svaret, men resultatet kan g begge veje. For lidt eller
for meget

e Genskabelse af overskud. Ja, nu i 2 r og med forventning om stigende overskud i
2017.

e Lovmaessige kapitalkrav skal efterleves. I al vaesentlighed. Jeg kommer tilbage til en
aktuel krglle.

e Banken skal selv skabe den ngdvendige likviditet gennem tilpasning af forholdet
mellem indl&n og udlan. Det er i hgj grad lykkedes. Banken har et meget robust
likviditetsoverskud.

Lad os se lidt neermere p§ bankens kapitalforhold, men det bliver lidt teknisk. Nye
lovkrav kommer til hvert ar, hvilket ikke ggr det nemmere at forsta indholdet af en banks
solvens, solvensbehov, hdrde krav og blgde krav. De blgde krav har forskellige
ingredienser med forskellig betydning. Der indgdr sdvel kapitalkrav som kap|talbuffere
Bufferkravene er de blgdeste. Bliv ikke forvirret af teknikken. Budskaberne gdr ud pd, om
der er overdaekning eller underdaekning, og hvilke konsekvenser, der kan blive udlgst.
Bankens solvensmaessige kapitalgrundlag (egenkapital og visse typer ansvarlige 1&n)
males i forhold til bankens risikoeksponering. De to begreber opggres efter saerlige regler
og kan ikke umiddelbart udledes af regnskabet. Overdaekningen pad 388 mio. kr. er
afstanden til udarbejdelse af en ekstraordinaer genopretnlngsplan Ultimo 2015 udgjorde
overdeekningen 305 mio. kr. Stgrrelsen af bankens sakaldte "egentlige kernekapital”,

som er naasten lig den bogfarte egenkapital, er en meget afggrende stgrrelse.
Procenterne beregnes ligesom under solvens i forhold til bankens opgjorte
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risikoeksponering. Brgkens naevner er saledes den samme som fgr, men tzelleren er
forskellig. Minimumskravet for at opretholde en banklicens er 4,5 pct. af bankens
risikoeksponering. Det ka!des det "harde krav". Bankens egentlige kernekapital ungorde
8,7 pct Overdeekningen pa de 4,2 procentpoint udgjorde 682 mio. kr. Belgbet kan ogsa
forstas som den ultimative underskudskapacitet, indtil ngglerne til banken skal afleveres.
Pzen afstand til, at banklicensen inddrages. Oven i disse hdrde krav beregnes nogle
individuelle krav, der betegnes som "blgde krav". I vores tilfaelde udggr disse 2,5 pct.
Manglende opfyldelse af "blgde krav" kraever handlmgsplaner, men banken drlves videre.
Summen af de harde og de blgde krav udger saledes 7,0 pct. Bankens faktiske kapital
udgjorde 8,7 pct., dvs. en overdaekning pa 1,7 procentpoint, som svarer til 287 mio. kr.
pr. 31.12.2016. Godt nytar! Men billedet aendredes markant den 1. Januar 2017, Forst er
der under blgde krav en stigning i en sakaldt kapltalbevarmgsbuffer pa 0,625 pct.,
svarende til 101 mio. kr. Tilsvarende stigninger kommer ogsa pr. 1.1.2018 og 1.1.20109.
Derudover kom der et tilleeg til solvensbehovet pd 312 mio. kr. Ogsé et blgdt krav. Der
har vaeret en del debat, om dette krav med fuld virkning fra 1.1.2017 er en
overimplementering af EU-regler. Lanet taeller med oprindelig fuld vaerdi indtil 1.1.2018.
Reservationen et ar for er ment som en venlig "huskeseddel". Fortolkningen er ikke ens i
alle EU-lande. Uanset overfortolkning eller ej, sa er effekten indregnet. Den 1. januar
2017 var bankens overdaekning af de blgde krav pd 287 mio. kr. blevet forvandlet til en
underdaekning p& 116 mio. kr., hvilket banken orienterede markedet om i en
selskabsmeddelelse af 30.12.2016. Konsekvens: Udarbejdelse af en kapitalbevaringsplan
til Finanstilsynet, hvilket skete straks. Planen gar i al sin enkelthed primaert ud pa, at
bankens indtjening i Igbet af 2017 forventes at eliminere underdaekningen. Planen er
godkendt af Finanstilsynet. Vi ved allerede nu, at bufferkravet igen stiger med nye ca.
100 mio. kr. pr. 1.1.2018. Tiden vil vise, om det bliver en ny udfordring. Der er i sa fald
dog "kun" tale om blgde krav. Konklusionen pa bankens kapitalforhold er, at vi har klaret
udfordringerne hidtil, og vi er ikke livstruet. Sammenhangen med den omtalte
handlingsplan for 2017 er dog ret indlysende. Uden at angive et konkret tidspunkt, sa
skal banken have forbedret sine kapitalforhold gennem tilfgrsel af yderligere ansvarlig
kapital. Gerne som aktiekapital. Bestyrelsen tilstraeber, at det kommer til at ske under en
model, hvor Vestjysk Bank drives videre som en selvstaendig bank. Optlmlsmen eri
behold, men opgaven er stor med atypiske forhold, som er gennemgaet.

Bankens daglige ledelse og samtlige medarbejderne har stort fokus pa at drive banken
effektivt og til kundernes tilfredshed. Kundernes opbakning og loyalitet er enestdende.
Tak for det! Uden denne opbakning ville bestyrelsens og dlrektlonens handllngsplaner
vaere ureal|st|ske Apropos effektivitet, s8 ma VestJysk Bank ogsd erkende, at sma filialer
kan blive for sm&8 og urentable. Vi har ikke andret pd bankens vision om at drive en
naervaerende bank med personlige relationer og stort engagement i lokale forhold. Rent
forretningsmaessigt har vi dog ikke fundet det forsvarligt at fortsaette vores filialdrift i
henholdsvis Thisted, Kolding, Ikast og Silkeborg. Banken har herefter 15 filialer samt det
faelles Landbrugscenter i Holstebro, som blev etableret i 2015. Det er vores indtryk, at
landbrugskunderne har taget rigtig godt imod vores centralisering af servicering af
landbrugskunder.

M3alinger pa kundetilfredshed i 2016 viste igen meget opmuntrende resultater. Banken
har i 2016 modtaget en raekke priser som vinder af undersggelser af kundetilfredshed.
Blandt andet har banken to 8r i traek stdet som vinder i kategorien "banken med de mest
tilfredse erhvervskunder"”, og tre 8r i traek er Vestjysk Bank havnet i top 3 angaende
mest tilfredse privatkunder. Dette i en periode, hvor medierne har haft fokus pa de
negative sider ved bankens situation. Vi er derfor selvsagt meget stolte af og ydmyge
omkring disse anerkendelser fra vores kunders side. Denne fantastiske opbakning
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betyder meget for alle os, som arbejder for Vestjysk Bank, og ikke mindst for alle
medarbejderne i banken. Ud over kundetilfredsheden er det ogsa tilfredsstillende at se,
at vores arbejde med at bevare balancen mellem kundenaervaer og tilpasningen til
digitaliseringen i samfundet ser ud til at lykkes i og med, at banken i 2016 tog prisen
som Arets Digitale Finansvirksomhed. Endelig er det ogsa godt at se, at vores prisniveau
er p& plads i en sektor, hvor konkurrencen skaerpes &r for ar.

For jer aktionaerer, som heldigvis ogsa typisk er kunder i banken, fglges der sikkert ogsa
med i aktiekursens udvikling. Jeg vil blot henvise til det faktuelle med en noget turbulent
aktiekurs. Banken blander sig ikke i, hvad kursen skal vaere, og banken er aldrig modpart
i handel med egne aktier. Prisen pa bankens aktier afklares mellem kgbere og szlgere
via fondsbgrsen. Ledelsen leverer information til markedet i form af selskabsmeddelelser,
nar der sker noget vedrgrende banken, som vurderes at have en mulig indvirkning pa
kursen. Bankens aktier har i gvrigt stdet pa fondsbgrsens observationsliste siden 1.
marts 2013. Vi ser frem til det tidspunkt, hvor bankens gkonomiske forhold fjerner os fra
denne liste.

Bankens ledelse er mere optimistisk med hensyn til fremtiden, end den laenge har veeret.
Vi forventer, at bankens forretningsomfang kan bidrage med et basisresultat pa 400-450
mio. kr. i 2017. Nedskrivningerne forventes at vise et synligt fald belgbsmaessigt.
Vaesentlig forbedring af indtjening og konsolidering forventes. Usikkerheden er dog
betydelig, specielt grundet usikkerhed om landbrugets stabilitet omkring forbedrede
afregningspriser. Vores forventede positive udvikling i 2017 ma& dog ikke give anledning
til overdreven glsede og eufori. Ganske serigst er der en omfattende note 2 i regnskabet
pa side 53 med overskriften "Usikkerhed, kapitalforhold og fortsat drift". Noten angiver
de mulige risici, som banken kan taenkes at blive bergrt af. I al veesentlighed er de i
noten omtalte forhold indeholdt i bestyrelsens nu fremlagte beretning og i gvrigt ogsa
fremhaevet i revisorernes pategninger til arsregnskabet. Helt overordnet hersker der ogsa
en betydelig usikkerhed omkring samfundets konjunkturudvikling generelt. I den globale
verden er der ej heller mangel pa udfordringer af savel gkonomisk som politisk karakter
praeget af krig og ufred med deraf afledte flygtningestramme og folkevandringer.
Bestyrelsens opgave er at fokusere pa en fortsat positiv udvikling af banken. Det ggr vi
med fortrgstning og ga&-pa-mod.

Dagsordenens pkt. 4. omhandler bestyrelsens vederlag. Det er mest hensigtsmaessigt at
navne det allerede under beretningen. Der foreslds uzendrede vederlag som falger:

e Formand 300.000 kr.

e Naestformand 250.000 kr.

e @vrige medlemmer 150.000 kr.

o Tilleeg til formand for revisionsudvalg 50.000 kr.

Generalforsamlingen skal senere tage stilling til, om det uaendrede vederlag kan
godkendes.

Bestyrelsen har i 2016 afholdt 30 bestyrelsesmgder, hvoraf de 19 dog har vaeret
telefoniske bestyrelsesmgder.

Som afslutning vil jeg gerne sige tak til jer aktionaerer, som mgder frem og bakker op om
banken. Bestyrelsen bestraeber sig pa, at den fortsat kan ggre sig fortjent til jeres
opbakning og talmodighed. Inden jeg giver ordet til bankens adm. direktgr Jan Ulsg
Madsen, skal der lyde en stor tak til direktionen og personalet. Hele organisationen viser
fantastisk gejst og kampvilje i troen pa, at vi ender med at lykkes med at bevare en
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Vestjysk Bank, hvor vi kan Jreege bankens fremtid. Tak for jeres indsatser og fortsaet
endelig i samme spor. Ogsa tak til pressen, som udviser stor bevagenhed over for
bankens forhold. Banken bidrager da ogsa fortsat til at fa udfyldt en hel del spalteplads,
sa vi er veerd at holde gje med. Med disse ord vil jeg afslutte bestyrelsens beretning for
dret 2016 og give ordet til Jan Ulsg Madsen, som vil gennemga regnskabet. Tak fordi I
lyttede.”

Adm. bankdirektor Jan Ulsg Madsen gennemgik herefter arsrapporten for 2016:

Banken havde basisindtaegter pa kr. 1.004 mio., og drlftsudglfterne var pa kr. 505 mio.
Banken havde dermed et basisresultat for nedskrlvnlnger pa kr. 499 mio. Banken fik i
2016 et resultat pa kr. 80 mio. efter skat mod kr. 49 mio. efter skat i 2015.

Omkostningsprocenten var pa 50 3 % i 2016 mod 57,5 % i 2015, og malsaetnmgen om
at seenke omkostningsprocent pa 55 % i bankens handlingsplan for 2016 var saledes
opfyldt.

Nedskrivningerne var pa kr. 416 mio., og nedskrivninger pa landbrug udgjorde fortsat
den starste andel. Niveauet for nedskrivninger var hgjere end ledelsens forventninger
ved indgangen til 2016, og niveauet var fortsat hgjere end gennemsnittet for sektoren.

Udl&n var fortsat faldende i 2016 og nettoudldn ungorde ved &rets udgang kr. 12,5 mia.
mod kr. 13 4 mia. ultimo 2015. De stgrste omrader mden for udldn var i 2016 fortsat
landbrug pa 17 %, fast ejendom pa 18 % og private pa 30 %. Bankens andel af udladn i
2015 til fast ejendom var 19 %, og 28% til private. Med forggelsen af bankens andel af
udlan til private opfyldte banken sit mal omkring styrkelse af prsvatsegmentet samt
malsaetningen om en fordeling mellem private og erhvervskunder pa 30/70.

Bankens indlan var ligeledes faldet i 2016, og bankens indl&nsoverskud ultimo 2016
udgjorde kr. 4,4 mia. mod 4,7 mia. ultimo 2015.

Herefter blev den supplerende oplysning i revisionspategningen pa side 33 i rsrapporten
oplaest for generalforsamlingen.

ReV|S|onen havde saledes ikke givet anlednlng til forbehold, men revisorerne havde
papeget som supplerende oplysning i pategningen, at der er veesentllg usikkerhed
forbundet med ledelsens forventnmger til nedskrivninger pd udlan, herunder szerligt
vedrgrende nedskrivninger pa udlan til landbruget, samt at et regulatonsk krav til
banken kapitalgrundlag ikke var opfyldt pr. 1. januar 2017.

Jan Ulsg Madsen oplyste, at bestyrelsen under dagsordenens pkt. 3 havde foresldet, at
Srets resultat disponeres saledes, at tkr. 7.191 overfpres til “Indehavere af Hybrid
kernekapital” og tkr. 83.139 til "Overfgrt overskud”.

Dirigenten konstaterede herefter med generalforsamlingens tilslutning, at bestyrelsens
beretnlng var taget til efterretning, og at generalforsamlingen godkendte bankens
drsrapport for 2016 med bestyrelsens forslag til resultatdisponering, hvorefter rets
resultat disponeres saledes, at tkr. 7.191 overfgres til "Indehavere af Hybrid
kernekapital” og tkr. 83.139 til "Overfgrt overskud”.



%estjysk BANK

Ad 4: Godkendelse af vederlag til bestyrelsen for det indevaerende regnskabsar

Bestyrelsen foreslog usendret vederlag til medlemmerne af bestyrelsen, saledes at
menige bestyrelsesmedlemmer modtager kr. 150.000,00, formanden modtager kr.
300.000,00 og naestformanden modtager kr. 250.000,00. Formanden for
revisionsudvalget modtager tillige et tillaeg pa kr. 50.000,00.

Forslaget blev vedtaget med den forngdne majoritet.

Ad 5: Valg af medlemmer til bestyrelsen, herunder formand og naestformand

I henhold til vedtaegternes pkt. 9.1 var samtlige generalforsamlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer p8 valg pd generalforsamlingen.

Pkt. 5.A - Valg af formand.
Bestyrelsen havde stillet forslag om genvalg af Vagn Thorsager som formand for
bestyrelsen.

Pkt. 5.B — Valg af neestformand.
Bestyrelsen havde stillet forslag om genvalg af Lars Holst som naestformand for
bestyrelsen.

Pkt. 5.C — Valg af gvrige medlemmer til bestyrelsen.
Bestyrelsen havde stillet forslag om genvalg af Anders Bech, Bent Simonsen, Karina
Boldsen og Jens Erik Christensen.

Bestyrelsesformand Vagn Thorsager motiverede bestyrelsens forslag.

Dirigenten henviste herefter til, at oplysning om ledelseshverv havde veeret tilgeengelige
pa8 selskabets hjemmeside og desuden fremgik af arsrapporten for 2016.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var yderligere kandidater til bestyrelsen.

Vagn Thorsager blev genvalgt som formand for bestyrelsen, Lars Holst blev genvalgt som
naestformand for bestyrelsen, og Anders Bech, Bent Simonsen, Karina Boldsen og Jens
Erik Christensen blev genvalgt til bestyrelsen.

De generalforsamlingsvalgte medlemmer af bestyrelsen bestar herefter af:

- Vagn Thorsager, formand
- Lars Holst, naestformand
- Anders Bech

- Bent Simonsen

- Karina Boldsen

- Jens Erik Christensen

Ad 6: Valg af revisor

Bestyrelsen foreslog genvalg af PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab som bankens revisor i overensstemmelse med revisionsudvalgets
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indstilling. Det fremgik af forslaget, at revisionsudvalget ikke var blevet pavirket af
tredjeparter og ikke havde veeret underlagt nogen aftale med en tredjepart, som
begraensede generalforsamlingens valg til visse revisorer eller revisionsfirmaer.

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab blev genvalgt som
bankens revisor med den forngdne majoritet.

Ad 7: Forslag fra bestyrelsen

Dirigenten gik videre til dagsordenens pkt. 7.

Pkt. 7.A — Forslag om fornvelse af bestyrelsens bemyndigelser i vedtaegternes pkt. 9.10-
9.12 til at forhgje bankens aktiekapital.

Dirigenten oplyste, at bestyrelsen havde stillet forslag om, at bemyndigelserne i
vedtaegternes pkt. 9.10-9.12 til at forhgje bankens aktiekapital fornyes. Bemyndigelserne
forlaenges til den 20. marts 2022.

Hvis forslaget blev vedtaget, ville vedtaegternes pkt. 9.10-9.12 fa folgende ordlyd:

”9.10 Bestyrelsen er indtil den 20. marts 2022 bemyndiget til ad en eller flere gange at
forhgje bankens aktiekapital med indtil kr. 30.000.000 til markedskurs uden
fortegningsret for bankens aktionaerer. Bestyrelsen kan bestemme, at forhgjelsen helt
eller delvist kan ske p8 anden made end ved kontant indbetaling, herunder ved
konvertering af gaeld eller overtagelse af en best§ende virksomhed. De nye aktier skal
vaere omsaetningspapirer og skal lyde p8 navn. Der skal ikke gaelde indskraenkninger i de
nye aktiers omsaettelighed og der skal ikke veere nogen pligt for en aktioneer til at lade
aktierne indlgse.

9.11 Bestyrelsen er indtil den 20. marts 2022 bemyndiget til ad en eller flere gange at
forhgje bankens aktiekapital med indtil kr. 30.000.000 til minimum kurs pari med
fortegningsret for bankens aktioneerer. De nye aktier skal vaere omsastningspapirer og
skal lyde p8 navn. Der skal ikke gaelde indskraenkninger i de nye aktiers omsaettelighed,
og der skal ikke vaere nogen pligt for en aktionaer til at lade aktierne indlgse.

9.12 Bemyndigelserne i pkt. 9.10 og 9.11 kan tilsammen udnyttes til at forhgje
aktiekapitalen med i alt maksimalt nominelt kr. 30.000.000.”

En aktionaer spurgte, om det ville vaere muligt at give bemyndigelserne for en periode pa
ét &r frem for fem &r, hvilket dirigenten bekraeftede. Spargsmalet gav ikke anledning til
andring af bestyrelsens forslag.

Forslaget blev vedtaget som fremsat med den forngdne majoritet.
Pkt. 7.B — Forslag om fornyelse af bestyrelsens bemyndigelse i vedtzegternes pkt. 9.13 til

at udstede konvertible gaeldsbreve samt foretage de dertilhgrende kapitalforhgjelser uden
fortegningsret for bankens aktionzerer.

Dirigenten oplyste, at bestyrelsen havde stillet forslag om, at bemyndigelsen i
vedtaegternes pkt. 9.13 til at udstede konvertible geeldsbreve samt foretage de
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dertilhgrende kapitalforhgjelser uden fortegningsret for bankens aktionaerer fornyes.
Bemyndigelsen forlaenges til den 20. marts 2022.

Hvis forslaget blev vedtaget, ville vedtaegternes pkt. 9.13 fa folgende ordlyd:

”9.13 Bestyrelsen er indtil den 20. marts 2022 bemyndiget til ad en eller flere gange uden
fortegningsret for bankens aktionzerer at traeffe beslutning om optagelse 18n pé op til i alt
kr. 500.000.000 mod udstedelse af konvertible gaeldsbreve, der kan konverteres til aktier
i banken. De konvertible geeldsbreve kan indbetales kontant eller med eksisterende gaeld.
Konverteringskursen skal mindst svare til markedskursen p& udstedelsestidspunktet eller
til markedskursen p8 konverteringstidspunktet. Bestyrelsen fastseetter i gvrigt de
neermere vilk8r for de konvertible gaeldsbreve, der udstedes i henhold til denne
bemyndigelse.

Som folge af bemyndigelsen ovenfor er bestyrelsen endvidere bemyndiget til i perioden
indtil 20. marts 2022 at beslutte at forhgje bankens aktiekapital uden fortegningsret for
bankens aktionaerer med indtil i alt nominelt kr. 500.000.000 ved konvertering af de
konvertible gaeldsbreve udstedt i henhold til bemyndigelsen ovenfor. For nye aktier
udstedt i henhold til denne bemyndigelse skal gaelde, at de skal vaere omsaetningspapirer
og skal lyde p8 navn. Der skal ikke geelde indskraenkninger i de nye aktiers
omseaettelighed og der skal ikke vaere nogen pligt for en aktionaer til at lade aktierne
indlgse. Bestyrelsen fastsatter de gvrige vilkar.”

Forslaget blev vedtaget med den forngdne majoritet.

Pkt. 7.C - Forslag om at bemyndige bestyrelsen til at lade banken erhverve egne aktier.

Dirigenten oplyste, at bestyrelsen havde stillet forslag om, at bestyrelsen bemyndiges til
|ndt|I den 20. marts 2022 at lade banken erhverve egne aktier med en palydende vaerdi
pa |ndt|| 10 pct. af aktlekapltalen dog sdledes at bankens samlede beholdning af egne
aktier pd intet tldspunkt ma overstige 10 pct. af aktiekapitalen. Kgbskursen for de
pagaeldende aktier ma ikke afvige mere end 10 pct. fra den ved erhvervelsen noterede
kurs pa Nasdaq Copenhagen.

Forslaget blev vedtaget med den forngdne majoritet.

Ad 8: Forslag om bemyndigelse til dirigenten

Bestyrelsen havde stillet forslag om, at generalforsamlingens dirigent (med
substitutionsret) bemyndiges til at foretage anmeldelse af det vedtagne til
Erhvervsstyrelsen, herunder at foretage sddanne aendringer i og tilfgjelser til det pa
generalforsamlingen vedtagne og i anmeldelsen til Erhvervsstyrelsen, som matte blive
kraevet af Erhvervsstyrelsen i forbindelse med registrering af det vedtagne.

Forslaget blev vedtaget med den forngdne majoritet.
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Ad 9: Eventuelt

Dirigenten konstaterede, at dagsordenen var udtgmt og takkede for god ro og orden og
gav ordet tilbage til bestyrelsens formand, Vagn Thorsager.

Vagn Thorsager takkede direktionen for godt arbejde i 2016 og de gvrige medlemmer af
bestyrelsen for samarbejdet.

Vagn Thorsager afsluttede herefter generalforsamlingen med at takke aktionzererne for
fremmgdet og dirigenten for generalforsamlingens afvikling.

Generalforsamlingen hasvet kl. 16.45,

Dirigent:
<
A omas Haagen
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